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 Macro Theme and SET Direction  
 ตลาดหุนทั่วโลกไดรับปจจัยบวกจาก 1) คํากลาวของนาย Ben Bernanke เกี่ยวกับกระบวนการ Exit Strategy 2) คํากลาวของ
นาย Mario Draghi และ 3) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯที่ออกมาดีเกินคาด 

 Central Bank Update: นาย Ben Bernanke ตอบขอซักถามของสภา Congress เปนวันที่ 2 เกี่ยวกับกระบวนการถอดถอน
มาตรการผอนคลายเชิงปริมาณที่เปนอยู ณ ขณะนี้ โดยมีจุดมุงหมายเพื่อใหเกิดผลกระทบกับตลาดพันธบัตรใหนอยที่สุด และ
เกิดผลขาดทุนกับพอรทโฟลิโอของ Fed ใหนอยที่สุด โดยนาย Bernanke ไดกลาววา Fed อาจจะใชกลยุทธการถือครองตราสาร
ไปจนครบกําหนดอายุ เพื่อที่จะไมตองรับรูผลขาดทุน Capital loss อันอาจจะเกิดขึ้นจากการปรับขึ้นของอัตราดอกเบี้ยใน
อนาคต 

 นอกจากนั้นในฝงของธนาคารกลางยุโรป (ECB) เมื่อคืนนี้ นาย Mario Draghi ประธาน ECB ไดออกมากลาวย้ําวา ECB ยังไมมี
ความตั้งใจที่จะดําเนินนโยบายการเงินแบบเขมงวดในระยะเวลาอันใกลนี้ เนื่องจากแนวโนมเงินเฟอในปนี้ตอเนื่องถึงปหนายัง
อยูต่ํากวาระดับเปาหมายที่ 2%  

 ตลาดหุนยังไดรับปจจัยบวกจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯที่ออกมาเปนบวกทั้งยอดคําส่ังซื้อสินคาคงทน (ไมรวมภาคขนสง) ที่
เพิ่มขึ้นสูงสุดในรอบกวา 1 ป และดัชนีการทําสัญญาขายบานมือสองที่รอปดการขาย (Pending Home Sales) ที่ขยายตัวสูงสุด
ในรอบเกือบ 3 ป 

 Sequestration update: ประธานาธิบดี Barack Obama ของสหรัฐฯมีกําหนดการที่จะเจรจากับผูนําสภา Congress ในวันศุกร
นี้ เกี่ยวกับขอตกลงเพื่อหลีกเลี่ยงกระบวนการตัดการใชจายอัตโนมัติ (Sequestration) ที่จะมีผลบังคับใชในวันเดียวกัน ซึ่งหาก
การเจรจาไมมีขอยุติก็จะทําใหหนวยงานราชการตางๆของสหรัฐฯ ตองถูกปรับลดงบประมาณใชจายรวมกวา 85,000 ลาน
เหรียญฯตอป ซึ่งอาจสงผลกระทบทําให GDP ของสหรัฐฯหดตัว 0.5% และการวางงานเพิ่มขึ้นอีก 700,000 ตําแหนง 

 กลยุทธการลงทุน: เราคาด SET Index มีโอกาสปรับตัวขึ้นในวันนี้ตามตลาดหุนทั่วโลก อยางไรก็ตามจากปจจัย Macro ที่ยังคงมี
ความไมแนนอนโดยเฉพาะอยางยิ่งประเด็น Sequestration ที่จะเริ่มมีผลบังคับใชในวันศุกรนี้ เราจึงยังคงแนะนําหุนที่ไมอิงกับ
ตลาดมากนักซึ่งไดแก 

1. หุนกลุมหลักทรัพยซึ่งคาดวาจะไดรับอานิสงสจากมูลคาการซื้อขายในระดับสูง (เฉล่ีย 56,000 ลานบาท/วัน นับตั้งแตตนปที่
ผานมา) ทําใหเราคาดวากําไรของหุนกลุมหลักทรัพยจะเติบโตประมาณ 2 เทา ในป 2556 นี้ 

2. หุนที่มีปจจัยเฉพาะตัวไดแก SAT, ERW, LH, MAJOR, INTUCH, AMATA, TICON 
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Fed Balance Sheet 

 
Source: Bloomberg 
 
Trading Range in today 

 Support Resistance 

S50H13 986-980 995-1,001 

ทองคําแทง 1,582-1,572 1,610-1,620 

สอบทานโดย 
ชาญชัย กงทองลกัษณ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 27648 
GFJ13 22,500-22,300 23,000-23,200 

SVJ13 865-855 875-885 

BRH13 3,360-3,340 3,385-3,405 

คาเงินบาท 29.77-29.72 29.85-29.90 

คาเงินเหรียญสหรัฐฯ (DXYO) 81.3-81.0 81.7-82.0 

   

กมลชัย พลอินทวงษ  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 18239 

 

 
สรุปตลาด สรุปตลาด SSEETT5500  IInnddeexx  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
S50G13 1,006.0 1,007.2 995.1 1,003.1 996.6 -5.82 122 213 
S50H13 1,004.8 1,006.4 986.1 1,001.4 987.9 -12.8 17,974 35,128 
S50J13 996.0 996.0 988.5 1,003.1 988.5 -14.6 3 9 
S50K13 - - - - - - 0 0 
S50M13 1,002.6 1,005.0 986.8 1,000.4 986.8 -11.9 1,474 3,584 
S50U13 1,004.9 1,004.9 988.3 1,000.5 988.3 -11.4 71 610          
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สรุปตลาดสรุปตลาด  CCuurrrreennccyy  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
USDG13 29.9 29.9 29.8 29.9 29.9 -0.0833 28 6,654 
USDH13 29.9 29.9 29.9 30.0 29.9 -0.02 519 3,538 
USDJ13 29.9 29.9 29.9 30.0 29.9 -0.08 5 174 
USDK13 - - - - - - 0 0 

 
 

สรุสรุปปยอดซื้อขายสุทธิยอดซื้อขายสุทธิ  FFuuttuurreess  ตามประเภทนักลงทุน ตามประเภทนักลงทุน ((สัญญาสัญญา))  
 Foreign  Institution Local 
 Long Short Net Long Short Net Long Short Net 
SET50 Index Futures 2,569  3,303  -734  5,428 4,830 598 11,665 11,529  136  
Energy Futures 105  159  -54  2 2 0 295 241  54  
Metal Futures 1,561  1,175  386  12,915 12,549 366 10,232 10,984  -752  
Single Stock Futures 1,410  258  1,152  12,564 5,201 7,363 16,127 24,642  -8,515  
Currency Futures 0  0  0  1 498 -497 555 58  497  

 
 

สรุปตลาด สรุปตลาด FFuuttuurreess  GGoolldd  &&  SSiillvveerr  &&  OOiill  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 High Low Close Prior Change   
Future Bt50 
GFG13 22,850 22,480 22,800 22,640 165 4,752 3,410 
GFJ13 22,990 22,600 22,930 22,770 160 2,909 7,148 
GFM13 23,100 22,750 23,060 22,900 160 946 2,441 
Future Bt10 
GF10G13 22,850 22,490 22,800 22,640 165 8,980 8,891 
GF10J13 23,000 22,600 22,930 22,770 160 4,936 10,297 
GF10M13 23,100 22,750 23,050 22,900 160 2,152 4,797 
SVG13 - - - 949 -82 0 146 
SVJ13 875 871 871 857 14 13 57 
SVM13 - - - 877 - 0 69 
Brent Crude Oil Futures 
BRH13 3,412 3,366 3,380 3,397 -17 255 355 
BRJ13 3,392 3,343 3,352 3,376 -24 130 360 
BRK13 3,365 3,329 3,329 3,375 -46 15 35 
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SET50
Expiration 

date
Days to 
maturity Rf FV of periodic 

dividend
Current 

spot
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (pts)

premium / 
discount (%)

Premium / Discount 
from spot price (pts)

S50H13 28-Mar-13 28 2.71% 2.2 994.37 994.3 988.6 -5.7 -0.6 -5.8
S50J13 29-Apr-13 60 2.71% 6.7 994.37 992.1 988.5 -3.6 -0.4 -5.9
S50K13 30-May-13 91 2.71% 15.0 994.37 986.1 988.5 2.4 0.2 -5.9
S50M13 27-Jun-13 119 2.71% 17.0 994.37 986.2 988.5 2.3 0.2 -5.9

Gold
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

GFJ13 29-Apr-13 60 1,597.7 2.74% 29.827 22,754 22,890 136 0.6%
GFM13 27-Jun-13 119 1,597.7 2.76% 29.827 22,856 23,050 194 0.8%
GFQ13 29-Aug-13 182 1,597.7 2.77% 29.827 22,967 23,180 213 0.9%

Silver
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

SVJ13 29-Apr-13 60 29.18 2.74% 29.827 874 862 -12 -1.4%
SVM13 27-Jun-13 119 29.18 2.76% 29.827 878 859 -19 -2.2%
SVQ13 29-Aug-13 182 29.18 2.77% 29.827 882 866 -16 -1.9%

Brent
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

BRH13 15-Mar-13 15 111.87 2.74% 29.827 3,341 3,380 39 1.2%
BRJ13 12-Apr-13 43 111.87 2.74% 29.827 3,348 3,358 10 0.3%
BRK13 15-May-13 76 111.87 2.76% 29.827 3,356 3,350 -6 -0.2%

USD
Expiration 

date
Days to 
maturity Current FX TH1YY US1YY Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

USDH13 28-Mar-13 28 29.827 2.74% 0.04% 29.89 29.93 0.04 0.1%
USDJ13 29-Apr-13 60 29.827 2.74% 0.04% 29.96 29.92 -0.04 -0.1%
USDK13 30-May-13 91 29.827 2.76% 0.07% 30.03 29.98 -0.05 -0.2%

* In computing fair future price of oil, gold, and silver we disregard storage cost & convenience yield for simplicity reason  
 
 
Fair gold spot price

1,546 1,556 1,566 1,576 1,586 1,596 1,606 1,616 1,626 1,636 1,646
29.58 21,731 21,168 20,747 20,465 20,325 20,325 20,465 20,747 21,168 21,731 22,434
29.63 21,584 21,025 20,606 20,327 20,187 20,187 20,327 20,606 21,025 21,584 22,282
29.68 21,474 20,918 20,501 20,223 20,084 20,084 20,223 20,501 20,918 21,474 22,168
29.73 21,400 20,846 20,431 20,154 20,016 20,016 20,154 20,431 20,846 21,400 22,092
29.78 21,363 20,810 20,396 20,119 19,981 19,981 20,119 20,396 20,810 21,363 22,054
29.83 21,363 20,810 20,396 20,119 19,981 19,981 20,119 20,396 20,810 21,363 22,054
29.88 21,400 20,846 20,431 20,154 20,016 20,016 20,154 20,431 20,846 21,400 22,092
29.93 21,474 20,918 20,501 20,223 20,084 20,084 20,223 20,501 20,918 21,474 22,168
29.98 21,584 21,025 20,606 20,327 20,187 20,187 20,327 20,606 21,025 21,584 22,282
30.03 21,731 21,168 20,747 20,465 20,325 20,325 20,465 20,747 21,168 21,731 22,434
30.08 21,914 21,347 20,922 20,638 20,497 20,497 20,638 20,922 21,347 21,914 22,623

Gold spot (USD/oz)

THB/USD
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ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Derivatives Analysis 
Futures 

Fair silver spot price

26.7 27.2 27.7 28.2 28.7 29.2 29.7 30.2 30.7 31.2 31.7
29.58 789 730 686 656 641 641 656 686 730 789 863
29.63 790 731 687 657 642 642 657 687 731 790 865
29.68 792 732 688 658 643 643 658 688 732 792 866
29.73 793 734 689 659 644 644 659 689 734 793 867
29.78 794 735 690 660 646 646 660 690 735 794 869
29.83 796 736 691 662 647 647 662 691 736 796 870
29.88 797 737 693 663 648 648 663 693 737 797 872
29.93 798 739 694 664 649 649 664 694 739 798 873
29.98 800 740 695 665 650 650 665 695 740 800 875
30.03 801 741 696 666 651 651 666 696 741 801 876
30.08 802 742 697 667 652 652 667 697 742 802 878

Silver spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair Brent spot price

102 104 106 108 110 112 114 116 118 120 122
29.58 3,013 2,776 2,599 2,481 2,421 2,421 2,481 2,599 2,776 3,013 3,309
29.63 3,018 2,781 2,603 2,485 2,426 2,426 2,485 2,603 2,781 3,018 3,314
29.68 3,023 2,786 2,608 2,489 2,430 2,430 2,489 2,608 2,786 3,023 3,320
29.73 3,028 2,790 2,612 2,493 2,434 2,434 2,493 2,612 2,790 3,028 3,326
29.78 3,033 2,795 2,617 2,497 2,438 2,438 2,497 2,617 2,795 3,033 3,331
29.83 3,038 2,800 2,621 2,502 2,442 2,442 2,502 2,621 2,800 3,038 3,337
29.88 3,044 2,805 2,625 2,506 2,446 2,446 2,506 2,625 2,805 3,044 3,342
29.93 3,049 2,809 2,630 2,510 2,450 2,450 2,510 2,630 2,809 3,049 3,348
29.98 3,054 2,814 2,634 2,514 2,454 2,454 2,514 2,634 2,814 3,054 3,354
30.03 3,059 2,819 2,638 2,518 2,458 2,458 2,518 2,638 2,819 3,059 3,359
30.08 3,064 2,823 2,643 2,523 2,462 2,462 2,523 2,643 2,823 3,064 3,365

Brent spot (USD/bbl)

THB/USD

 
 
 
 
 
 


